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INTRODUCCION

e De acuerdo a McCombie y Thirlwall (2004) las
exportaciones son la uUnica variable autonoma de Ia
demanda agregada capaz de generar divisas
necesarias para que el resto de los componentes
consiga las importaciones para crecer, de esta forma,
relajan la restriccion que impone la cuenta corriente
al crecimiento econémico.
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La ley de Thirlwall plantea que para que el
crecimiento de una economia sea sostenible dentro
de un contexto internacional, |la demanda de
importaciones asociada con el crecimiento
economico debe ser financiada con el ingreso de
divisas por exportaciones, esto es, en el largo plazo
las economias crecen solamente a un ritmo
permitido por la restriccion impuesta por el
requerimiento de equilibrio en la balanza de pagos.
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Entonces, si un aumento de las exportaciones implica
crecimiento economico. ¢Como incremento las
exportaciones?

Existe literatura que documenta la existencia de una relacion
positiva

, debido a que se
abaratan relativamente los productos nacionales con respecto
a los extranjeros, por lo que resulta de gran importancia
analizar la situacion del sector externo mexicano, en este
Caso, , a partir de la condicion
Marshall-Lerner, la cual postula que una depreciacion real de
la moneda mejorara el saldo de Balanza.
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iCoOmo ?

* Mediante un analisis de cointegracion con modelo
Autorregresivo de Rezagos Distribuidos (ARDL) para
estudiar la relacion entre tipo de cambio vy los flujos
comerciales de México y China.
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JUSTIFICACION E IMPORTANCIA

 La relacion causal del tipo de cambio real sobre la
balanza comercial, en el sentido que una depreciacion
real debe conducir a una mejora en las cuentas
comerciables externas responde a la condicion Marshall-
Lerner, la cual implica que el sigho de la elasticidad
precio de las exportaciones es positivo, y la elasticidad
precio de las importaciones es negativo, donde la suma
de ambas, en valor absoluto, es mayor que la unidad.
Que esta condicion se cumpla implica que una
depreciacion del tipo de cambio real tiene un efecto
positivo sobre el saldo en la balanza comercial debido al
aumento en la competitividad del pais.
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* Sin embargo debido a que existe un fuerte grado de
integracion de las economias dependientes que
comercian grandes volumenes de bienes de
consumo intermedio se cuestiona si existe

sobre la balanza comercial, ya que gran
parte de las exportaciones proviene de componentes
importados.
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El argumento central es que debido al grado de
integracion con China y la dependencia de los bienes
intermedios importados para la produccion de bienes de
exportacion, se dice que una depreciacion del tipo de
cambio podria transmitir el efecto que tiene sobre las
importaciones a los precios de los bienes exportados
mediante el incremento de los costos de produccion. Por
lo tanto una depreciacion del tipo de cambio no tiene
efecto positivo en |la balanza comercial.
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HIPOTESIS

* No existe una relacion de cointegracion entre el tipo
de cambio real y el Saldo de Balanza Comercial (SBC)
entre México y China, es decir, no existe una relacion
de equilibrio en el largo plazo entre estas variables,
lo cual indicaria que el SBC no es afectado por las
variaciones del tipo de cambio real.
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OBJETIVO GENERAL

* Analizar los efectos de corto y largo plazo del tipo de
cambio real en el SBC de México-China a nivel de los

capitu
perioc

0s arancelarios mas importantes, en el
o 1993:01-2015:12 a través del enfoque del

mode

o Autorregresivo de Rezagos Distribuidos

(ARDL) de cointegracion para pronosticar su
comportamiento y generar informacion que sirva de
base en la toma de decisiones para el mejoramiento
de la Balanza Comercial.
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Especificos

e |dentificar si se cumple la condicion de Marshall- Lerner
en el modelo analizado y determinar si una depreciacion
(o apreciacion) del tipo de cambio tiene un efecto
positivo sobre el SBC.

e Verificar si el tipo de cambio real tiene un impacto
positivo en el SBC de Meéxico—China., de manera
inmediata o en el largo plazo (presencia de la Curva J).

* |dentificar los modelos con los rezagos O6ptimos que
permitan hacer una prediccion del comportamiento del
SBC vy del saldo de los capitulos arancelarios analizados.
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METODOLOGIA

Datos mensuales de Importaciones y Exportaciones de México
con China para el periodo 1993:01-2015:12, los cuales se
obtuvieron de la Secretaria de Economia (SE).

El PIB de México (PIBMEX) y el PIB de China (PIBCHINA) se
obtuvieron del FMI, son datos trimestrales.

El Tipo de Cambio EXMXUS y EXCHUS son datos reportados
por la junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva
Federal de EE.UU (Board of Governors of the Federal Reserve
System (US)), que son los mismos que reporta Banco de
Meéxico.
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Modelo economeétrico
« SBC = X/M o viceversa

X = f(TCR,PIBCHINA),M = f(TCR,PIBMEX)

. Donde TCR = (E) (’PCMEX)

IPCEU

« SBC = f(TCR,PIBMEX,PIBCHINA)
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Modelo ARDL en forma doble logaritmica, L.P

LSBC;, = a + BLTCR, + yLPIBMEX, + SLPIBCHINA, + ¢,

Yy <0, -

o0>0,+
f < 0secumple Condicion Marshall — Lerner
f > 0 Violacion de Condicion Marshall — Lerner
f =+4,—:Curva]
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: v 1 (1), | (0), o una combinacién de

ALSBC, = a; + Z @;ALSBC,_; ambos.
=1 v’ variables dependientes y las variables
independientes pueden ser
introducidas en el modelo con rezagos
muestras pequefias (30 a 80
observaciones)

q m

+ Y y,ALPIBMEX,_, +Z §;ALPIBCHINA,_; + w, LSBC,_,
j=0 J=0

+ w,LTCR,_, + wsLPIBMEX,_, + w,LPIBCHINA,_, + v,
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Ho: w; = w3 = w, = 0 (No Cointegracion)
US
Ha: w; # w; # w, # 0 (Cointegracion)

Prueba F para estas hipotesis. La prueba F tiene una
distribucion no estandar que depende de si las
variables incluidas en el modelo son | (0) o | (1)
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Pesaran et al. (2001) calcula dos conjuntos de valores
criticos.

ler. conjunto asume que todas las variables son
|(0)=valores inferiores.

2do. Conjunto asume que las variables son
1(1)=Valores superiores.

Est. de prueba calculado T V.C.L.S—Rechazo Ho
Est. de prueba calculado | V.C.L.I->No rechazo Ho
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14 q m
+ Z E'I-LTE‘RE_J- + Z y;LPIBMEX,_; + Z EJLP:’BE‘HINAE_J- + U,
= =0 =0

 El orden de los rezagos en el modelo se seleccionan mediante el Criterio
de Informacion de Akaike (AIC) o el Criterio Schwarz Bayesian (SBC). El
modelo se estima por minimos cuadrados ordinarios (MCO).
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q

gyt
+ Z ¥;ALPIBMEX,_; -|—Z 5;ALPIBCHINA,_; + AECM,_; + u,
j=0 j=0

 Donde A es la velocidad de ajuste del parametroy ECM son los residuos
gue se obtienen a partir del modelo de cointegraciéon estimado en la
ecuacion ARDL anterior.
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