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INTRODUCCION




La Inversion Extranjera Directa (IED)

La globalizacion y el desarrollo del capitalismo en el contexto internacional, no solo hdn
propiciado comercio de mercancias, sino también el flujo de capitales internacionales. Los
grandes capitales empresariales rompen las barreras de sus fronteras y evolucionan hasta
convertirse en corporaciones multinacionales (CMN): empresas que parficipan en negocios

internacionales. (Madura, 2010)

La inversion extranjera directa (IED) hace referencia especialmente a los intereses industriales
de estas CMN, este tipo de inversion estard representada por cualquiera de los métodos para
iIncrementar los negocios internacionales que requiera una inversion directa en operaciones

en el extranjero. (Madura, 2010)

Ziga (2002), Mendoza (2011), Borensztein et al. (1998), coinciden en que la IED contribuye al
desarrollo de los paises. Su importante papel como vehiculo de transferencia tecnoldgica
moderniza empresas nacionales y extranjeras, su contribucion al crecimiento de produccion
inferna y a la generacion de empleos son solo algunos de los posibles beneficios que todo

Pais puede obtener al incentivar esta inversion.



Nn México

ICO es un pais que ha considerado los posibles beneficios de la IED, ya que ha disminuido sus restricciones
gran medida. Actualmente, de las 704 actividades listadas en el Catalogo de Actividades Economicas y

oductivas, aproximadamente 643 estdn 100% abiertas a la IED (Dussel, 2000).

cuerdo con la Comision Nacional de Inversion Extranjera (CNIE, 2016), la IED contribuye a incrementar
rro y la captacion de divisas, estimula la competencia e impulsa las exportaciones. Asi mismo, contribuye

crecimiento de capital industrial y comercial que propicia mayor produccion en el pais.



on datos del Banxico (2015), en los ultimos afio la IED ha mermado en comparacion con los fluj
inales del siglo pasado y principios del actual. Asi mismo, autores como Bouchet et al. (2003
l. (1996), Morales (1998), Rodriguez et al. (2016) entre otros, coinciden en que el Riesgo Pais es u
indicador considerado por las CMN, ya que refleja el riesgo inherente de invertir en un pais

, Y consideran que son las variables de riesgo economico- financiero las que determinan los flujos de

tigacion se buscara conocer, través de un analisis econometrico, las variables macroeconomicas del

n mayor influencia en la IED en México



y

Hasta ahora, la literatura no muestra una teoria general de cuales son las caracteristicas de las variables de

riesgo determinantes de la IED (Bouchet, 2003). Sin embargo, existen investigaciones que nos permiten

categorizar dichas variables y evaluar su influencia para inferir sobre su impacto en la IED.

Cuadro 1. Relacion de variables de riesgo pais con la IED

Variables econdmicas Relacion con Autores Variables economicas Relacion Autores
de Largo Plazo la IED de corto plazo con la IED
:Tasa de interes Bouchet et al. (2003) : Ir?flamon _ Schwartz, et al. (2003)
’ D_euda} Tna _ R Bravo (2016) . Tipo de cambio | - Dornbusch (2009)
Historial de morosidad Cantor et al (1996) Deuda de corto plazo Bouchet et al. (2003)
Mongrovejo (2012) Mongrovejo (2012)
* Ingreso per-capita Madura (2010) Cantor et al (1996)
*
PIB - —+ Dombusch (2009) |, - 1o interas +
* Desarrollo econdmico

La IED hace referencia especialmente a los intereses de capitales empresariales, los cuales estaran interesados en
Instalarse localmente, de forma permanente y buscando beneficios en el largo plazo (Bouchet et al., 2003). Por lo que
sera posible plantear que “Las variables econémicas de mayor influencia en el flujo de IED en Meéxico, son las que

~impactan en un horizonte de largo plazo”.



PLANTEAMIENTO DEL
PROBLEMA




Grafica 1. IED anual (% del PIB)
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El importante flujo de inversion captado a principios de siglo posicionaron a México como uno de los paises

de mayor IED de Latinoamérica, solo por debajo de Brasil. (Mongrovejo, 2012)

Grafica 2. IED recibida en Latinoamérica 1990-2003 (%)
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Fuente: Extraido de Mongrovejo (2012)



los altimos diez anos, los flujos de IED a México han mermado en relacion con su PIB. De
atos del Banco de México, en este periodo la IED representd en promedio 0.63 % del PIB,

Igunos anos parece tener una tendencia a la baja.

Grdfica 3. IED trimestral (% del PIB )
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Fuente: Elaboracion propia de acuerdo a datos de Banxico



Una severa caida en los flujos de IED en México puede afectar en gran medida a la economia, ya
qgue ha llegando a ser uno de los pilares macroecondmicos para solventar el déficit en cuenta
corriente; se frenaria la adquisicion y fusion de empresas por la disminucion en la capacidad

productiva y en la adquisicion de activos fijos o la generacion de nuevos activos (Dussel, 2000).

Asi mismo, las disminuciones en el flujo de inversion puede ser aun mads inquietante si no se conoce

claramente las caracteristicas de las variables que la determinan.

Esta investigacion busca profundizar en el andlisis de las variables de riesgo econdmico financieras de
Mexico, buscando brindar evidencia cientifica que ayude a explicar las fluctuaciones resientes de la
IED.



JUSTIFICACION




De acuerdo con la Comision Nacional de Inversion Extranjera (CNIE, 2016), la IED beneficia a México
debido a gue confribuye a incrementar el ahorro y la captacion de divisas, estimula la competencia
e impulsa las exportaciones. Asi mismo, contribuye con el crecimiento de capital industrial y

comercial que propicia mayor produccion.

Por lo tanto, estudiar las variables macroecondmicas de riesgo que las CMN consideran al decidir
invertir serd de suma importancia, autores como Madura (2010) y Bouchet et al. (2003) coinciden que
en terminos generales la inversion extranjera beneficia el desarrollo de las naciones que la incentivan

y cada vez es mas comun que los gobiernos incluyan a la |E en sus objetivos de politica exterior.



OBJETIVOS E HIPOTESIS




OBJETIVO GENERAL
A través de un andlisis economeétrico, se busca conocer las variables macroecondmicas del riesgo
pais con mayor influencia en la IED en México; economia emergente que en los Ulfimos anos enfrenta

modestos flujos de IED con respecto a su PIB, y en algunos anos a la baja (Mongrovejo, 2012).

OBJETIVOS ESPECIFICOS
> |dentificar y profundizar en el andlisis de las variables de riesgo econdmico financiero de
México

» Brindar evidencia cientifica acerca de las variables macroecondmicas determinantes de la IED

HIPOTESIS

Las variables econdmicas del riesgo pais con mayor influencia en el flujo de IED en México, son las

qgue impactan en un horizonte de largo plazo.
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